
GAS OPERATIONS (CGM18)
PROJECTED OPERATING STATEMENT

(In Millions of Dollars)

For the year ended March 31
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

REVENUES

Domestic Revenue
Cost of Gas 159              158              166              166              165              165              164              163              162              163             
Non‐Gas Costs * 152              150              150              151              151              151              151              152              152              151             
Furnace Replacement Program Funding (4)                 (1)                 ‐               ‐               ‐               ‐               ‐               ‐               ‐               ‐              
Late Payment Charges and Broker Revenue 1  1  1  1  1  1  1  1  1  1 

308              308              316              317              317              316              316              315              315              315             
additional revenue requirement*** ‐               ‐               6  10                14                17                21                24                28                32               

308              308              323              328              331              334              337              340              343              346             
Weighted Average Cost of Gas Sold ** 159              158              166              166              165              165              164              163              162              163             
Gross Margin 149              150              157              162              165              169              173              177              181              184             
Other 2  2  2  2  2  2  2  2  2  2 

151              151              158              163              167              171              175              179              183              186             

EXPENSES

Operating and Administrative 63                61                62                63                64                65                66                68                69                70               
Finance Expense 22                23                25                26                27                29                30                30                32                33               
Depreciation and Amortization 24                25                27                28                29                31                31                32                33                34               
Capital and Other Taxes 17                17                18                18                19                19                20                20                21                21               
Other Expenses 12                13                13                12                12                12                12                12                12                11               
Corporate Allocation 12                12                12                12                12                12                12                12                12                12               

150              152              157              160              163              167              171              174              178              181             

Net Income before Net Movement in Regulatory Deferral 1  (1)                 1  4  4  4  4  5  4  5 

Net Movement in Regulatory Deferral ** 3  3  3  3  3  3  2  3  3  2 

Net Income 3  2  5  7  7  7  7  8  7  7 

* The Non‐Gas Costs reflect the proposed discontinuance of FRP funding and removal of associated costs from rates for the SGS class, effective Aug 1, 2019

***Additional Revenue Requirement
Percent Increase 0.00% 0.00% 2.25% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00%
Cumulative Percent Increase 0.00% 0.00% 2.25% 3.27% 4.31% 5.35% 6.40% 7.47% 8.54% 9.63%

Equity Ratio (PUB Approved Methodology) 32% 31% 29% 29% 29% 29% 29% 29% 29% 29%

** The adjusted gross margin reflects the cost of gas charged to customer through rates (WACOG). The PGVA has been reclassified to the gross margin from net movement for rate setting purposes.
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GAS OPERATIONS (CGM18)
PROJECTED BALANCE SHEET

(In Millions of Dollars)

For the year ended March 31
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

ASSETS

Plant in Service 622              658              698              737              776              814              854              894              935              977             
Accumulated Depreciation (65)               (79)               (95)               (112)             (130)             (148)             (168)             (187)             (208)             (229)            

Net Plant in Service 557              579              603              626              646              666              686              707              727              747             

Construction in Progress 6  9  6  4  4  4  4  4  4  4 
Current and Other Assets 92                92                92                92                92                92                92                92                92                92               
Goodwill and Intangible Assets 10                9  9  9  9  9  9  9  9  9 

Total Assets before Regulatory Deferral 665              689              710              730              751              771              791              812              832              853             

Regulatory Deferral Balance 106              109              113              116              118              121              123              126              128              130             

771              798              823              846              869              891              914              937              960              983             

LIABILITIES AND EQUITY

Long‐Term Debt 390              440              480              470              500              530              505              565              565              585             
Current and Other Liabilities 122              103              82                108              92                75                114              69                84                79               
Deferred Revenue 47                49                49                50                52                55                57                58                59                60               
Share Capital 121              121              121              121              121              121              121              121              121              121             
Retained Earnings 79                81                86                93                99                106              113              120              127              134             

Total Liabilities and Equity before Regulatory Deferral 759              794              818              842              864              887              910              933              957              979             

Regulatory Deferral Balance 12                5  4  4  4  4  4  4  4  3 

771              798              823              846              869              891              914              937              960              983             

Net Debt 441              472              509              526              542              559              576              592              607              621             
Equity (PUB Approved Methodology) 32% 31% 29% 29% 29% 29% 29% 29% 29% 29%
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GAS OPERATIONS (CGM18)
PROJECTED CASH FLOW STATEMENT

(In Millions of Dollars)

For the year ended March 31
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

OPERATING ACTIVITIES
Net Income 3  2  5  7  7  7  7  8  7  7 
Add Back:

Depreciation and Amortization 24                25                27                28                29                31                31                32                33                34               
Finance Expense 22                23                25                26                27                29                30                30                32                33               
Net Movement Impacts on Depreciation and Finance Expense 10                10                11                10                10                9  10                10                10                9 

Adjustments for Non‐Cash Items 11                11                11                11                11                11                11                11                11                11               
Adjustments for Changes in Non‐Cash Working Capital Accounts (9)                 (9)                 (19)               (2)                 (2)                 (2)                 (1)                 (1)                 (0)                 (0)                
Interest Paid (33)               (35)               (37)               (38)               (39)               (41)               (42)               (43)               (44)               (45)              
Cash Provided by Operating Activities 27                28                22                42                43                44                45                46                48                49               

FINANCING ACTIVITIES
Proceeds from Long‐Term Debt 40                50                40                10                40                30                10                60                10                20               
Retirement of Long‐Term Debt ‐               (20)               ‐               ‐               (20)               (10)               ‐               (35)               ‐               (10)              
Cash Provided by Financing Activities 40                30                40                10                20                20                10                25                10                10               

INVESTING ACTIVITIES
Additions to Property, Plant and Equipment (42)               (47)               (45)               (46)               (47)               (48)               (49)               (50)               (51)               (52)              
Additions to Intangible Assets (1)                 (0)                 (0)                 (0)                 (0)                 (0)                 (0)                 (0)                 (0)                 (0)                
Additions to Regulatory Deferral Balances (14)               (15)               (16)               (15)               (14)               (14)               (15)               (14)               (15)               (13)              
Contributions Received 3  3  3  3  3  2  2  3  3  3 
Cash Used for Investing Activities (54)               (60)               (59)               (58)               (59)               (61)               (62)               (62)               (64)               (63)              

Net Increase (Decrease) in Cash 13                (2)                 3  (7)                 4  3  (7)                 9  (5)                 (4)                
Cash at Beginning of Year (44)               (31)               (33)               (30)               (36)               (33)               (29)               (36)               (27)               (32)              
Cash at End of Year (31)               (33)               (30)               (36)               (33)               (29)               (36)               (27)               (32)               (36)              
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GAS OPERATIONS (CGM18)
PROJECTED FINANCIAL RATIOS

For the year ended March 31
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

PUB APPROVED DEBT TO EQUITY RATIO
Average Long‐Term Debt 389.903     424.903     459.903     484.903     499.903     519.903     534.903     552.403     569.903     579.952    

Average Due to Parent 37.384       31.673       31.046       32.945       34.448       30.911       32.602       31.421       29.513       34.282      

Average Debt 427.287     456.576     490.949     517.848     534.351     550.814     567.505     583.824     599.416     614.233    

Average Share Capital 121.250     121.250     121.250     121.250     121.250     121.250     121.250     121.250     121.250     121.250    

Average Retained Earnings 77.225       80.017       83.462       89.207       96.045       102.808     109.443     116.482     123.652     130.439    

Average Equity 198.474     201.267     204.712     210.457     217.295     224.058     230.693     237.731     244.901     251.688    

Average Debt 427.287     456.576     490.949     517.848     534.351     550.814     567.505     583.824     599.416     614.233    
Average Equity 198.474     201.267     204.712     210.457     217.295     224.058     230.693     237.731     244.901     251.688    
Average Debt and Equity 625.761     657.843     695.661     728.305     751.647     774.872     798.198     821.555     844.318     865.922    

PUB Approved Equity Ratio 31.72% 30.60% 29.43% 28.90% 28.91% 28.92% 28.90% 28.94% 29.01% 29.07%
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GAS OPERATIONS (CGM18)
PROJECTED FINANCIAL RATIOS

For the year ended March 31
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

INTEREST COVERAGE
Net Income 3.267          2.318          4.571          6.919          6.757          6.767          6.503          7.573          6.767          6.807         
Finance Expense 20.502       22.230       23.943       25.311       26.218       27.715       28.939       29.821       31.548       32.401      
Capitalized Interest 0.171          0.237          0.251          0.132          0.035          0.035          0.036          0.037          0.037          0.038         

23.941       24.785       28.765       32.362       33.010       34.518       35.478       37.431       38.353       39.247      

Finance Expense 20.502       22.230       23.943       25.311       26.218       27.715       28.939       29.821       31.548       32.401      
Capitalized Interest 0.171          0.237          0.251          0.132          0.035          0.035          0.036          0.037          0.037          0.038         

20.674       22.467       24.194       25.443       26.252       27.751       28.975       29.857       31.586       32.440      

Interest Coverage 1.16            1.10            1.19            1.27            1.26            1.24            1.22            1.25            1.21            1.21           

Add: Depreciation and Amortization * 34.899       36.694       38.540       38.811       40.399       40.930       42.096       42.256       43.428       43.831      
Total EBITDA 58.840       61.479       67.306       71.173       73.409       75.448       77.574       79.686       81.781       83.078      
EBITDA Interest Coverage 2.85            2.74            2.78            2.80            2.80            2.72            2.68            2.67            2.59            2.56           

* Includes amortization of deferred income tax

CAPITAL COVERAGE
Internally Generated Funds 27.389       27.869       21.941       41.578       43.281       44.030       45.293       46.414       48.385       48.901      
Capitalized Interest* 0.171          0.237          0.251          0.132          0.035          0.035          0.036          0.037          0.037          0.038         

27.560       28.106       22.192       41.710       43.315       44.065       45.329       46.451       48.423       48.939      

Net Capital Construction Expenditures  35.404       40.075       38.382       38.991       39.800       40.596       41.408       42.236       43.081       43.943      
Capital Coverage 0.78 0.70 0.58 1.07 1.09 1.09 1.09 1.10 1.12 1.11

*Capitalized interest is removed from gross interest paid in order to maintain a consistent ratio calculation using net interest paid
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